


























































































































































































Dividends  15% – Less than 10% shareholding 
5% – 10% to 50% shareholding (if the 
recipient is a company) 
0% – 50% or greater shareholding and 
other requirements met (e.g. recipient is a 
company and listed and primarily traded on 
a recognised NZ or HK Stock Exchange) 
Royalties  5%
University of Hong Kong        1 September 2011  15 
HKSAR­NZ DTA ­ 4 
§  National Interest Analysis: Advantages 
•  Foster bilateral economic activity (such as services, trade and 
investment). DTA will complement the CEPA and investment 
protocol to that Agreement; 
•  Reduce compliance costs & ensuring availability of low 
headline withholding tax rates; 
•  Reduced withholding tax rates for dividends that are not fully­ 
imputed & royalties; 
•  Reduce the cost of importing capital; 
•  Prohibit discriminatory taxes;
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HKSAR­NZ DTA ­ 5 
•  Provide a mutual agreement procedure to facilitate the 
resolution of tax disputes; 
•  Eliminate need for individuals engaged in certain short­term, 
income­earning activities to pay tax & claim that tax against 
the tax liability in the individual's home jurisdiction; 
•  Provide an equitable framework for sharing the cost of 
relieving double taxation; & 
•  Eliminate the need for New Zealand to provide credits for 
certain foreign taxes.
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HKSAR­NZ DTA ­ 6 
§  Disadvantages: 
•  Provides that: (a) certain lump sum retirement payments from 
HKSAR will be taxable only in HKSAR; and (b) the taxing right 
on some periodic government service pensions will be shared by 
both jurisdictions; & 
•  Potential treaty­shopping concerns ­ since it is a significant 
international financial centre, & has a territorial­based tax 
system, HKSAR is a favoured location for non­residents to 
establish companies. 
§  HKSAR­NZ DTA is a compromise between the starting positions 
of NZ and HKSAR ­ NZ’s key negotiating objectives were 
secured. Key area of compromise ­ taxation of pensions.
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HKSAR­NZ DTA ­ 7 
§  Officials satisfied potential advantages to NZ outweigh potential 
disadvantages. 
§  Major advantage is to avoid double taxation for NZ resident 
taxpayers. Minimal cost in lost revenue ($NZ0.5m). 
§  Various changes to NZ domestic law via treaty override. 
§  No social, cultural or environmental effects. 
§  Compliance costs for businesses expected to reduce. 
§  Limited consultation undertaken – other NZ Govt 
Departments/Ministries, and HCSB prior to negotiations. 
§  Order in Council to be passed before the end of 2011.
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Comparison of HKSAR and NZ DTA 
Approaches 
§  HKSAR: is in rapid expansion phase with change in philosophy 
following January 2010 legislative amendment. 
§  Keen to be a major entry point for South East Asia, especially for 
entry to PRC – establishing a treaty network is a key element. 
§  NZ is a key partner – first FTA outside of that with PRC. 
§  NZ: has been steadily increasing its DTA network over last 4­5 
years – grow to 40­50 agreements with its major trading partners. 
§  There must be clear benefits to NZ if it will negotiate a DTA – 
will undertake cost/benefit analysis. 
§  NZ largely follows the OECD Model Convention.
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Concluding Observations 
§  A unique aspect of HKSAR’s DTA program is that NZ is the only 
country currently outside of PRC to have a FTA as well. 
§  HKSAR is becoming a major alternative/complement to 
Singapore as a hub for investment into South East Asia. 
§  NZ has a much larger DTA network ­ aim is 40­50 agreements. 
§  While following the OECD Model there are some differences to 
account for the tax system in HKSAR and NZ’s negotiating 
position on several key articles in the HKSAR­NZ DTA. 
§  The HKSAR­NZ DTA is one from both HKSAR and NZ 
perspectives to be mutually beneficial for the governments and 
businesses.  It should facilitate trade and investment flows. 
§  HKSAR has ratified the DTA – NZ has yet to do so but should 
before the end of 2011.
